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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈的內容概不負責，對其準確
性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公佈全部或任何部分內容而產生或
因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

Cocoon Holdings Limited
中國天弓控股有限公司

（於開曼群島註冊成立並於百慕達存續之有限公司）
（股份代號：428）

截至二零二二年十二月三十一日止年度
之年度業績公佈

財務摘要

中國天弓控股有限公司（「本公司」）及其附屬公司（統稱「本集團」）於截至二零
二二年十二月三十一日止年度（「報告期間」）的財務摘要概述如下：

— 本集團於截至二零二二年十二月三十一日止年度的收入及出售交易證券
所得款項總額分別約為4,552,000港元及8,880,000港元，而去年則分別約
為7,696,000港元及9,629,000港元。

— 截至二零二二年十二月三十一日止年度的本公司擁有人應佔虧損約為
48,079,000港元，而去年則為虧損約28,643,000港元。

— 本公司董事（「董事」）會（「董事會」）不建議就截至二零二二年十二月
三十一日止年度派付末期股息（二零二一年：零）。

— 截至二零二二年十二月三十一日止年度的每股基本虧損為0.10港元（二
零二一年：每股虧損0.07港元）。

董事會謹宣佈本集團截至二零二二年十二月三十一日止年度之綜合業績連同
截至二零二一年十二月三十一日止相應年度之比較數字。以下綜合財務狀況表、
綜合損益及其他全面收益表及相關附註（包括比較數字）乃摘錄自本公司截至
二零二二年十二月三十一日止年度之經審核綜合財務報表，其乃根據國際財
務報告準則（「國際財務報告準則」）而編製。
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綜合損益及其他全面收益表
截至十二月三十一日止年度

二零二二年 二零二一年
附註 千港元 千港元

出售交易證券的所得款項總額 8,880 9,629  

收入 5 4,552 7,696
其他收入 6 91 —
其他虧損 7 (44,529) (26,907)
貸款票據減值虧損 (432) (1,801)
其他經營開支 (5,702) (5,979)
財務成本 8 (2,059) (1,652)  

除稅前虧損 9 (48,079) (28,643)
所得稅 10 — —  

年度虧損 (48,079) (28,643)

其他全面收益（扣除稅款）：
其後將不會重新分類至損益的項目：

— 按公允值於其他全面收益列賬 
（「按公允值於其他全面收益 
列賬」）之金融資產的公允值 
虧損 (642) (5,055)  

本公司擁有人應佔年內虧損及 
全面收益總額 (48,721) (33,698)  

每股虧損（港元）
基本 11 (0.10) (0.07)  

攤薄 (0.10) (0.07)  
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綜合財務狀況表
於十二月三十一日

於二零二二年
十二月

三十一日

於二零二一年
十二月

三十一日
附註 千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備 — 1
使用權資產 202 486
貸款票據 15 — 74,800  

202 75,287  

流動資產
按金及預付款項 12 791 282
貸款票據 15 49,510 3,437
按公允值於損益賬列賬（「按公允值 
於損益賬列賬」）之金融資產 16 54,202 61,938

按公允值於其他全面收益列賬之 
金融資產 17 24,903 25,545

應收證券經紀款項 2,224 145
銀行結餘 2,046 1,635  

133,676 92,982  

流動負債
應付證券經紀款項 — 1,087
其他應付款及應計費用 13 1,207 2,066
租賃負債 208 282
承付票 662 6,723  

2,077 10,158  

流動資產淨值 131,599 82,824  

總資產減流動負債 131,801 158,111  
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於二零二二年
十二月

三十一日

於二零二一年
十二月

三十一日
附註 千港元 千港元

非流動負債
租賃負債 — 208
承付票 13,500 13,500  

13,500 13,708  

資產淨值 118,301 144,403  

資本及儲備
股本 14 51,801 43,167
儲備 66,500 101,236  

總權益 118,301 144,403  

每股資產淨值 0.23港元 0.33港元  
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附註：

1. 一般資料

中國天弓控股有限公司（「本公司」）於開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司並於百慕達
存續之有限公司，其股份在香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市。其註冊辦事處
之地址為Canon’s Court, 22 Victoria Street, Hamilton HM 12, Bermuda。本公司之主要營業地
點為香港中環干諾道中61號福興大廈14A室。本公司的主要業務活動為投資於在認可證
券交易所上市之證券及具有盈利增長及資本增值潛力的非上市投資。

2. 編製基準

綜合財務報表是按照國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）（此乃國際會計準則理事
會（「國際會計準則理事會」）發出的所有個別國際財務報告準則、國際會計準則（「國際
會計準則」）和詮釋的統稱）及詮釋編製。綜合財務報表亦符合聯交所《證券上市規則》（「上
市規則」）適用披露條文的規定及香港《公司條例》（第622章）的披露規定。本集團所採用
的主要會計政策在下文討論。

國際會計準則理事會已經頒佈若干新制訂和經修訂的國際財務報告準則，並於本集團
的本會計期間首次生效或可供提前採用。附註3提供首次應用該等發展所導致的任何會
計政策變動的資料，該等變動為於本會計期間及過往會計期間與本集團有關而已在綜
合財務報表內反映。

3. 採用新制訂和經修訂的香港財務報告準則

國際會計準則理事會已經頒佈若干新制訂和經修訂的國際財務報告準則及修訂本，並
於本集團的本會計期間首次生效或可供提前採用。

應用新制訂和經修訂的國際財務報告準則

本集團首次應用下列由國際會計準則委員會頒佈且於二零二二年一月一日或之後開始
的年度期間強制生效之經修訂國際財務報告準則，以編製綜合財務報表：

國際會計準則第16號（修訂本） 物業、廠房及設備：作擬定用途前的所得款
國際會計準則第37號（修訂本） 虧損性合約 — 履行合約的成本
國際財務報告準則第3號（修訂本） 對概念框架的提述
年度改進計劃 國際財務報告準則二零一八年至二零二零年之 

年度改進

本期間應用上述經修訂國際財務報告準則對本集團的業績和財務狀況沒有重大影響。
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已頒佈但尚未生效的新訂及經修訂國際財務報告準則

本集團並未在自二零二二年一月一日起的財政年度內應用任何已發佈但尚未生效的準
則修訂本及解釋。對準則修訂及解釋包括以下可能與本集團有關的內容。 

於下列時間或之後開始的
年度期間生效

國際會計準則第1號（修訂本） — 將負債分類為流動或 
非流動負債

二零二四年一月一日

國際會計準則第1號及香港財務報告準則實務公告第2號 
（修訂本） — 會計政策之披露

二零二三年一月一日

國際會計準則第8號（修訂本） — 會計估計之定義 二零二三年一月一日
國際會計準則第12號（修訂本） — 與單一交易產生之 
資產及負債相關之遞延稅項

二零二三年一月一日

國際財務報告準則第16號（修訂本） — 售後租回的租賃負債 二零二四年一月一日
國際財務報告準則第10號及國際會計準則第28號（修訂本）  

— 投資者與其聯營或合營企業之間的資產出售或注資
待國際會計師公會釐定

本集團正在評估該等修訂本及新訂準則於首次應用期間預期之影響。其目前認為採納
該等修訂本及新準則不可能對綜合財務報表有重大影響。

4. 分部資料

(a) 經營分部資料

出於資源組織管理目的，本集團的業務活動組織成單一經營分部，即投資於在認
可證券交易所上市之證券及具有盈利增長及資本增值潛力的非上市投資。因此，
並無列報經營分部資料。

(b) 地區資料

根據本集團相關實體的經營所在地，本公司收益全部來自香港及美國，且非流動
資產均位於香港。

於截至二零二二年及二零二一年十二月三十一日止年度內，本集團的非上市投資
並無產生股息收益。
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5. 收入

二零二二年 二零二一年
千港元 千港元

貸款票據的利息收入 4,333 7,525
指定按公允值於損益賬列賬之交易證券所得股息收入 219 171  

4,552 7,696  

6. 其他收入

二零二二年 二零二一年
千港元 千港元

政府補貼（附註） 72 —
雜項收入 19 —  

91 —
  

附註：

與香港政府保就業支持計劃項下工資補貼相關的政府補貼於本集團達到相關補貼條件
時予以確認。該等政府補貼概無未達成條件或意外事件。

7. 其他虧損

二零二二年 二零二一年
千港元 千港元

按公允值於損益中列賬之金融資產的未變現公允值 
虧損：

— 上市證券 (37,578) (12,937)
按公允值於損益中列賬之金融資產的已變現出售虧損
淨額：

— 上市證券 (1,168) (80)  

按公允值於損益中列賬之金融資產虧損淨額 (38,746) (13,017)  

出售下列若干金融資產之虧損：
— 用於交換上市證券的貸款票據 — (10,507)
— 用於交換貸款票據的貸款票據 — (3,383)
—用於交換非上市證券的貸款票據 (5,783) —  

(5,783) (13,890)  

(44,529) (26,907)  
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8. 財務費用

二零二二年 二零二一年
千港元 千港元

承付票的推算利息 1,964 1,456
租賃負債利息 18 13
其他借款利息 77 183  

2,059 1,652  

9. 除稅前虧損

除稅前虧損已扣除下列各項達致：

二零二二年 二零二一年
千港元 千港元

核數師酬金 350 350
管理費 535 1,309
物業、廠房及設備折舊 1 3
使用權資產折舊 284 280
僱員福利開支（包括董事酬金）：
— 薪資、津貼及實物福利 1,175 1,416
— 界定供款計劃供款* 28 33  

僱員福利開支總額 1,203 1,449  

* 於二零二二年及二零二一年十二月三十一日並無界定供款計劃之已沒收供款可用
作減少未來供款。於二零二二年及二零二一年十二月三十一日亦無尚未繳付該計
劃之供款。
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10. 所得稅

截至二零二一年及二零二二年十二月三十一日止年度，由於本集團並無估計應評稅利潤，
因此並無在綜合財務報表內計提香港利得稅撥備。

所得稅與本集團按適用稅率計算之除稅前虧損之對賬表如下：

二零二二年 二零二一年
千港元 千港元

除稅前虧損 (48,079) (28,643)  

除稅前虧損之名義稅項按香港利得稅稅率16.5% 
（二零二一年：16.5%）計算 (7,933) (4,726)
就稅務而言不可抵扣開支之稅務影響 373 243
毋須課稅收入的稅務影響 (12) —

未確認稅務虧損的稅務影響 7,501 4,565
未確認暫時差額的稅務影響 71 (82)  

所得稅 — —   

11. 每股虧損

本公司擁有人應佔每股基本虧損按以下數據計算：

虧損

二零二二年 二零二一年
千港元 千港元

每股基本虧損計算中所用的虧損 (48,079) (28,643)  

股份數目

二零二二年 二零二一年
千股 千股

於年初已發行的普通股 431,672 359,727
配售時發行股份的影響 39,028 36,268  

每股基本虧損計算中所用的普通股的加權平均數 470,700 395,995  

就每股攤薄虧損而言，截至二零二二年及二零二一年十二月三十一日止年度，由於並
無潛在攤薄普通股存在，所以並無對截至二零二二年及二零二一年十二月三十一日止
年度列報的每股基本虧損金額作出調整。
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12. 按金及預付款項

二零二二年 二零二一年
千港元 千港元

其他按金 54 54
預付款項 737 228  

791 282  

上述餘額所包含的金融資產為不計息、無擔保且按要求還款，並涉及近期沒有違約和
逾期還款記錄的應收款項。

於截至二零二二年及二零二一年十二月三十一日止年度，概無就其他按金結餘的12個
月預期信貸虧損計提減值撥備。

13. 其他應付款及應計費用

二零二二年 二零二一年
千港元 千港元

其他應付款及應計費用 1,203 2,062
尚未領取的應付股息 4 4  

1,207 2,066  

14. 股本

股份數目 金額
千港元

法定：
於二零二一年一月一日、二零二一年十二月三十一日、
二零二二年一月一日及二零二二年十二月三十一日
的每股面值0.1港元的普通股 10,000,000,000 1,000,000  

已發行及繳足：
於二零二一年一月一日的每股面值0.1港元的普通股 359,726,850 35,973
配售時發行股份（附註i） 71,945,370 7,194  

於二零二一年十二月三十一日及 
二零二二年一月一日的每股面值0.1港元的普通股 431,672,220 43,167

配售時發行股份（附註ii） 86,334,444 8,634  

於二零二二年十二月三十一日的 
每股面值0.1港元的普通股 518,006,664 51,801  
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附註：

(i) 於二零二一年五月二十七日，本公司與配售代理訂立配售協議，內容有關向不
少於六名承配人（為本集團獨立第三方）根據一般授權以每股0.215港元價格配售
71,945,370股每股面值0.1港元的普通股（「配售事項」）。配售事項於二零二一年六月
十七日完成。

於扣除開支117,000港元後，配售事項A所得款項淨額約為15,351,000港元，於新股
發行時，約7,194,000港元及8,157,000港元分別計入股本及股份溢價。配售事項B預
期所得款項淨額中，總額約5,500,000港元將用於上市及╱或非上市證券投資，總
額約6,800,000港元將用於償還短期貸款及利息，餘下結餘將用於本集團一般營運
資本。

(ii) 於二零二二年六月十三日，本集團與配售代理（「配售代理B」）訂立配售協議（「配
售協議B」），內容有關向不少於六名承配人（為本集團獨立第三方）根據一般授權
以每股0.218港元價格配售86,334,444股每股面值0.1港元的普通股（「配售事項B」）。
於二零二二年七月四日，本公司與配售代理B訂立補充配售協議，以(i)延長配售協
議B的終止日；(ii)根據配售協議B延長促成承配人屆滿日期；及(iii)將配售價格由
0.218港元每股調整至0.264港元每股。配售事項B於二零二二年七月十九日完成。

於扣除開支約173,000港元後，配售事項B所得款項淨額約為22,619,000港元，於新
股發行時，8,634,000港元及13,985,000港元分別計入股本與股份溢價。配售事項B預
期所得款項淨額中，總額約為10,000,000港元將用於上市及╱或非上市證券投資，
總額約6,100,000港元將用於償還短期貸款及利息，餘下結餘將用於本集團一般營
運資本。

本集團管理資本時的目標為通過在負債與權益間作出最佳平衡，保障本集團能夠持續
經營，並同時謀求最大限度的股東回報。本集團的資本結構由股東權益的所有元素組成。

本集團通過考慮資金成本及與每類資本相關的風險，經常覆核資本結構。本集團會透
過支付股息、發行新股份及股份回購以及發行新債務、贖回現有債務或出售資產以減
低債務，來平衡其整體資本結構。於截至二零二二年及二零二一年十二月三十一日止
年度內，管理資本的目標、政策或程序並無作出任何變動。

唯一外部強制性資本要求為，本集團如欲維持其在聯交所上市的地位，其公眾持股量
最少為股份的25%。本集團每月收到股份過戶登記處顯示非公眾持股量的重大股份權益
的報告，其顯示全年均持續符合25%的限額。於二零二二年十二月三十一日，87.55%（二
零二一年：74.95%）的股份由公眾持有。
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15. 貸款票據

發行人 日期 認購金額 應收利息

於
本年度內
確認的

減值虧損 賬面值
千港元 千港元 千港元 千港元

深圳華沁農業科技有限公司 
（「貸款票據1」）

二零二二年十二月三十一日 — — — —

二零二一年十二月三十一日 27,000 2,307 1,091 27,996

雲康信息科技（上海）有限公司 
（「貸款票據2」）

二零二二年十二月三十一日 20,000 118 125 18,995
二零二一年十二月三十一日 20,000 1,318 629 20,320

D5 Investment B.V. 
（「貸款票據3」）

二零二二年十二月三十一日 30,000 903 307 30,515
二零二一年十二月三十一日 30,000 2 81 29,921    

總額 二零二二年十二月三十一日 50,000 1,021 432 49,510
二零二一年十二月三十一日 77,000 3,627 1,801 78,237    

(i) 截至二零二零年十二月三十一日止年度，本集團已認購港元貸款票據（「貸款票據
1」），本金價值為27,000,000港元，由一間於中國成立的私營實體及獨立第三方（深
圳華沁農業科技有限公司，主要從事農產品和生物製品的技術開發）發行，期限
於發行日期起計3年到期。貸款票據1按固定年利率8.5%計算利息及按攤餘成本計量。

(ii) 截至二零二二年十二月三十一日止年度，貸款票據1被作代價，以換取約24,445,000
港元的非上市證券，其構成對貸款票據1的出售，並導致截至二零二二年十二月
三十一日止年度確認為損益的視作出售虧損約5,783,000港元。

(iii) 截至二零二零年十二月三十一日止年度，本集團已認購港元貸款票據（「貸款票據
2」），本金價值為20,000,000港元，由一間於中國成立的私營實體及獨立第三方（雲
康信息科技（上海）有限公司，主要從事將深度學習及人工智能用於分析大數據以
加以應用並提供臨床診斷）發行，於發行日期起計3年到期。貸款票據2按固定年利
率6%計算利息及按攤銷成本計量。

(iv) 截至二零二一年十二月三十一日止年度，本集團已認購港元貸款票據（「貸款票據
3」），本金價值為30,000,000港元，由獨立第三方D5 Investment B.V.（其為荷蘭註冊
成立的私人實體，主要從事存儲服務）發行，期限於發行日期起計兩年到期。貸款
票據3按3%的固定年利率計算利息並按攤銷成本計量。
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二零二二年 二零二一年
千港元 千港元

貸款票據 50,000 77,000
應收利息 1,021 3,627
虧損撥備 (1,511) (2,390)  

於十二月三十一日 49,510 78,237  

減：即期部分 (49,510) (3,437)  

非即期部分 — 74,800  

減值虧損之變動

二零二二年 二零二一年
千港元 千港元

於一月一日 2,390 12,701
出售後終止確認 (1,311) (12,112)
年內撥備 432 1,801  

於十二月三十一日 1,511 2,390  

貸款票據的賬面金額接近其公允值。

於報告日，最大信貸風險敞口為貸款票據的賬面金額。

16. 按公允值計入損益的金融資產

二零二二年 二零二一年
千港元 千港元

上市證券：
權益證券 — 於美國上市 10,175 45,070
權益證券 — 於香港上市 19,582 16,868  

29,757 61,938  

非上市權益證券 24,445 —  

54,202 61,938  
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附註：

於報告期末，本集團主要權益證券的詳情如下：

股票名稱
於十二月
三十一日

擁有被
投資公司
資本比例 成本 市場價值

投資應佔 
資產淨值╱
（負債）

於本年度內於
損益內

確認之投資累計
公允值收益╱

（虧損）
千港元 千港元 千港元 千港元

上市權益證券

香港
騰訊控股有限公司(i) 二零二二年 0.00%* 13,796 14,395 3,830 1,092

二零二一年 0.00%* 9,052 7,994 1,850 (1,400)

阿里巴巴集團控股有限 
公司(ii)

二零二二年 0.00%* 500 500 293 (143)
二零二一年 0.00%* 1,040 535 276 (512)

中芯國際集成電路製造有
限公司(iii)

二零二二年 0.00%* 6,106 4,113 6,009 (477)
二零二一年 0.00%* 6,106 4,590 5,133 (1,515)

美國
Readen Holding Corporation 

(iv)
二零二二年 8.33% 12,046 6,692 9,941 (3,346)
二零二一年 8.64% 12,046 10,039 10,760 (2,008)

Winchester Holding Group (v) 二零二二年 1.05% 20,966 542 4 (34,490)
二零二一年 1.05% 20,966 35,031 (19) (6,028)

非上市股本權益
LNPR Group Inc. （「LNPR」） 

(vi)
二零二二年 7.02% 24,445 24,445 (123) —

二零二一年 — — — — —

* 低於0.01%

於截至二零二二年十二月三十一日止年度，於綜合損益中確認股息約219,000港元（二零
二一年：171,000港元）。
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除對LNPR Group Inc.的投資由本公司附屬公司持有外，本公司直接持有上列所有投資。

附註：

(i) 騰訊控股有限公司，於開曼群島註冊成立，主要從事提供增值服務（「VAS」）、金
融科技及企業服務及線上廣告服務。

(ii) 阿里巴巴集團控股有限公司，於開曼群島註冊成立，為商戶、品牌及其他企業提
供技術基礎設施以及營銷平台，讓其可借助新技術的力量，與使用者和客戶互動，
並以更高效的方式運營。

(iii) 中芯國際，於開曼群島註冊成立，主要為客戶提供基於不同工藝技術平台的0.35
微米到14奈米技術節點的晶圓代工服務及配套服務。

(iv) Readen Holding Corporation，於美國註冊成立，活躍在金融科技、線上支付及電商
行業的風險投資企業。本公司的全資附屬公司IT Star Limited持有該項投資。

(v) Winchester Holding Group，於美國註冊成立，為購置物業而組建。初期運作包括組
建和註冊成立、目標市場識別、汽車銷售、營銷計劃、資本形成及物業收購。

(iv) LNPR Group Inc.於美國註冊成立，主要從事在線教育業務。據LNPR管理層稱，他
們正在尋求在美國的「場外交易市場集團」上市，並已向美國當局提交了申請。本
公司的全資附屬公司IT Star Limited持有該項投資。

於二零二二年十二月三十一日，本集團概無交易證券質押予證券經紀（二零二一年：
1,218,000港元），以取得本集團借入的保證金貸款。
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17. 按公允值於其他全面收益列賬之金融資產

二零二二年 二零二一年
千港元 千港元

指定為按公允值於其他全面收益列賬之金融資產的 
非上市權益投資 24,903 25,545  

於二零一八年十二月七日，本集團以代價18,500,000港元認購於安圭拉註冊成立的私營
實體Perfect Path的20%股權，其從事金礦開採業務。

儘管本集團持有Perfect Path的20%表決權，然而，根據合約安排，其他股東控制董事會
的人員組成，並控制Perfect Path。本公司董事認為本集團對Perfect Path並無重大影響力，
因此非上市股權投資指定為按公允值於其他全面收益列賬的金融資產。

截至二零二二年十二月三十一日，股權投資的公允值約為24,903,000港元（二零二一年：
25,545,000港元）。

如上文所述，本集團對Perfect Path既無控制權，亦無重大影響力，因此於評估Perfect Path
於各報告期末的公允值時，本集團會考慮Perfect Path控股股東的投資策略以及相關的估
值技術釐定。

經審慎考慮Perfect Path金礦所在地及營運地點經濟以及營運環境造成的不確定因素，
Perfect Path的股東已達成共識，積極接觸潛在買方以變現近些年來受益於黃金價格上漲
的金礦開發投資，以便能夠物色替代投資機會，減少不確定因素造成的投資風險。
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採用市場法估值股本權益。於二零二一年及二零二二年十二月三十一日估值模型之輸
入值如下：

Perfect Path 二零二二年 二零二一年

認購日期 二零一八年
十二月七日

二零一八年
十二月七日

所持股份總數 200,000 200,000
認購價 18,500,000港元 18,500,000港元
被投資公司擁有的資本比重 20.00% 20.00%
本年度內已收到的股息收入 — —

投資應佔資產淨值 25,219,000港元 25,886,000港元
本年度內確認的公允值虧損 (642,000港元) (5,055,000港元)
缺乏控制權之折讓 20% 20%
含有的黃金資源 8.6噸 8.6噸
佔黃金價格百分比 8.80% 7.00%
出售成本 股權公允值的0.3% 股權公允值的0.3%
估值方法 市場法 市場法
公允值評估機構： 亞克碩專業服務

有限公司
亞克碩專業服務

有限公司

18. 股息

董事會（「董事會」）不建議就截至二零二二年及二零二一年十二月三十一日止年度派付
任何股息。

19. 報告期後事項

於報告期後，本集團與資產管理人公司（「資產管理人」），其為全球投最大其中之一之
資管理組織的一間間接全資附屬公司，訂立不具法律約束力之諒解備忘錄（「諒解備忘
錄」），於香港持有資產管理牌照。根據備忘錄，本公司與資產管理人希望探討戰略合
作的可行性，探討建議戰略合作，而資產管理人將在合作中負責本公司的投資管理以
及任何建議框架及經營安排。上述詳情載列於本公司日期為二零二三年一月十一日的
公告。
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管理層討論及分析

財務回顧

本集團於報告期間的收入由股息收入、銀行存款及貸款和應收款項所獲得之
利息組成。於截至二零二二年十二月三十一日止年度內，本集團錄得收入為約
4,552,000港元，而去年則為約7,696,000港元，減少約40.9%。收入減少乃主要由
於報告期間之利息收入減少所致。於報告期間，出售交易證券的所得款項總
額錄得約8,880,000港元，而截至二零二一年十二月三十一日止年度為9,629,000
港元。於報告期間，本集團所持有之上市證券錄得已變現虧損約1,168,000港
元（二零二一年：80,000港元）以及公允值虧損約37,578,000港元（二零二一年：
12,937,000港元）。本集團就出售貸款票據錄得已變現虧損淨額約5,783,000港元
（二零二一年：13,890,000港元）。於報告期間，確認多項貸款票據的減值虧損
約432,000港元（二零二一年：1,801,000港元），而概無按金及其他應收款減值虧
損（二零二一年：無）。本公佈期間，受本集團所持有的若干公開交易證券表現
遜色及若干非上市證券的公允值虧損之影響，本集團錄得本公司擁有人應佔
虧損為約48,079,000港元，而於去年則為虧損約28,643,000港元。

於二零二二年十二月三十一日，本集團的非上市投資（包括指定為按公允價值
計入損益計量的金融資產、按公允值於其他全面收益列賬的金融資產及貸款
和應收款）約為98,858,000港元（二零二一年：103,782,000港元）。按金及預付款
項為約791,000港元（二零二一年：282,000港元）。

於二零二二年十二月三十一日，本集團的資產淨值約為118,301,000港元（二零
二一年：144,403,000港元）。資產淨值較去年下降18.08%。按公允值於損益賬
列賬的金融資產由二零二一年十二月三十一日之約61,938,000港元下降至二
零二二年十二月三十一日之約54,202,000港元，於二零二二年十二月三十一
日按公允值於其他全面收益列賬之金融資產約24,903,000港元（二零二一年：
25,545,000港元）。
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流動資金、財政資源及資本結構

於二零二二年十二月三十一日，本集團有可供動用資金為約4,270,000港元，主
要存放於銀行及持牌證券公司作一般營運資金。本集團持有之銀行結餘及於
持牌證券公司的現金結餘主要乃以港元定值。

本集團於二零二二年十二月三十一日之股東資金為約118,301,000港元，而於二
零二一年十二月三十一日為144,403,000港元，減少約18.08%。

於二零二二年十二月三十一日，本集團借款為約14,162,000港元（二零二一年：
21,310,000港元）。本集團之槓桿比率（即本集團借款對本集團資產淨值之比率）
為12.0%（二零二一年：14.8%）。

於二零二二年十二月三十一日，本集團並無任何資本開支承擔。

於報告期間，概無根據本公司於二零二二年六月十七日股東週年大會上採納
的購股權計劃授出、行使、失效或註銷購股權。

集資活動

除綜合財務報表附註14及下文「配售新股份」項下披露的配售新股份外，本集團
於報告期間的股本結構並無重大變動。

配售新股份

茲提述本公司日期分別為二零二二年六月十三日、二零二二年七月四日及二
零二二年七月十九日之公佈（「該等公佈」），內容有關（其中包括）配售事項。除
另有界定者外，本節所用詞彙與該等公佈所界定者具有相同涵義。

於二零二二年六月十三日及二零二二年七月四日交易時段後，本公司與擎天
證券有限公司訂立配售協議及補充配售協議，據此，本公司已經委任配售代理，
按盡力基準促成承配人認購最多86,334,444股新股份，有關價格為每股配售股
份0.264港元。配售事項之所得款項總額約為22.8百萬港元，而配售事項之所得
款項淨額約為22.6百萬港元。配售事項之所得款項淨額中擬用作投資於上市及╱
或非上市證券為數合共約10.0百萬港元、用作償還短期貸款及支付利息為數合
共約6.1百萬港元，而餘額則將會用作本集團之一般營運資金。
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配售事項、配售協議及補充配售協議詳情載於該等公佈內。

截至本公佈日期，配售事項所得款項淨額應用細額及描述詳情如下：

公佈日期 事項 所得款項淨額
所得款項淨額
擬定用途

所得款項實際用途及悉數動
用未動用款項的預期時間表
（附註）

二零二二年六月十三日 

（於二零二二年七月
十九日完成）

根據一般授權 

配售新股份
約22.6百萬港元 (i) 約10.0百萬港元用於投資

上市證券及非上市證券

(ii) 約6.1百萬港元用於償還
短期貸款及支付利息

(iii) 約6.5百萬港元用於本集
團之一般營運資金

(i) 約10.0百萬港元用於投資
上市證券

(ii) 約5.2百萬港元用於償還
短期貸款，結餘約0.9百萬
港元將於二零二三年六月
三十日或之前按擬定用途
使用

(iii) 約5.4百萬港元用作經營開
支，結餘約1.1百萬港元將
於二零二三年六月三十日
或之前按擬定用途使用

附註：  悉數動用未動用所得款項淨額的預期時間表乃基於本集團對未來市況的最佳估計而
釐定，並會視乎現行市況及未來市場發展進行變動。
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投資回顧

本公司為一間根據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「《上市
規則》」）第二十一章於聯交所主板上市之投資公司。本公司之主要業務為投資
控股，本集團主要從事於認可證券交易所上市證券投資及具盈利增長與資本
增值潛力之非上市投資業務。本集團之企業策略為鞏固其現有業務，並繼續致
力為未來之國內外投資機會提供融資，實現本集團財務增長及提升股東價值。

截至二零二二年十二月三十一日，本公司持有十三項投資，包括九項香港及美
國上市權益證券、一項由中國私營實體發行的貸款票據、一項由荷蘭私營實體
發行的貸款票據、一項於安圭拉私營實體的權益及在美國的一家私人實體的
一項權益。根據《上市規則》第21.12條所訂明的規定，本公司披露其十項最大
的投資，及所有價值超過本公司總資產5%的單項投資，並於本公佈下文綜合
財務報表附註15至17及「所持重要投資及表現」一節提供被投資公司的簡要說明。

所持重要投資及表現

有關本集團於二零二二年十二月三十一日所持重要投資及表現詳情已於上文「財
務回顧」一節及於綜合財務報表附註15至17披露。

本公司披露其十大投資及所有價值超過本公司於二零二二年十二月三十一日
資產總值5%的單項投資，於下文提供被投資公司的簡要說明，並於綜合財務
報表附註15至17披露。
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貸款票據投資 — 雲康信息科技（上海）有限公司#（「雲康信息」）

雲康信息為一間於中國成立的私營實體，主要從事應用深度學習和人工智能
分析大數據以進行應用並提供臨床診斷。雲康信息於二零二零年十一月向本
公司發行貸款票據（「貸款票據2」），按固定年利率6%計算利息，並將自發行日
期起三年後到期。本集團於截至二零二二年十二月三十一日止年度自貸款票
據2確認的利息收入約為1.2百萬港元（二零二一年：1.2百萬港元）。董事會認為，
生命科學及大數據行業乃全球未來趨勢，其可能為通過持有貸款票據2涉足該
行業並享有固定利息收入的途徑。

貸款票據投資 — D5 Investments B.V.（「D5」）

D5為一間於荷蘭成立的私營實體，主要從事存儲業務。D5於二零二一年十二
月向本集團發行貸款票據（「貸款票據3」），按固定年利率3%計算利息，並將自
發行日期起兩年後到期。本集團於截至二零二二年十二月三十一日止年度自
貸款票據3確認的利息收入約為0.9百萬港元（二零二一年：3,000港元）。董事會
認為通過持有貸款票據3的利率為3%的固定利息收入符合本集團的利益，以獲
得穩定利息收入並可使本集團投資組合多元化並進入歐洲市場。

私募股權投資 — Perfect Path Limited（「Perfect Path」）

Perfect Path為一間於安圭拉註冊成立的私營實體，主要從事金礦開採業務。本
集團持有Perfect Path的20%股權。儘管本集團持有Perfect Path 20%投票權，但根
據合約安排本集團對Perfect Path並無重大影響力，由另一單一股東控制董事會
構成，並對Perfect Path擁有控制權。Perfect Path於泰國一處金礦（「金礦」）間接
擁有9%的權益。據Perfect Path稱，獲得金礦牌照及許可證的所有相關申請文件
均已提交至泰國的相關地方政府部門，由於相關申請程序仍在進行中，Perfect 
Path於截至二零二二年十二月三十一日止年度仍未部署其業務，亦無產生任何
收入。由於COVID-19疫情自二零二零年初以來一直肆虐全球多數地區（包括泰
國），經考慮所有相關因素並與Perfect Path審慎核實後，於截至二零二二年十二
月三十一日止年度，Perfect Path的股東已達成共識，積極接觸潛在買方以變現
近些年來受益於黃金價格上漲的金礦開發投資，以便能夠物色替代投資機會，
減少不確定因素造成的投資風險。
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權益投資 — LNPR Group Inc.（「LNPR」）

LNPR為於美國註冊成立的私人實體，主要從事線上教育業務。本集團持有
LNPR的7.02%股權。據LNPR表示，彼等正尋求於美國場外交易市場上市並已向
美國有關部門提交申請。董事會認為，LNPR如成功於美國場外交易市場上市，
持有LNPR的股權將會從中獲益。

上市股權投資 — 騰訊控股有限公司（「騰訊」）

騰訊為一間於開曼群島註冊成立的公司（股份代號：700）。騰訊主要從事提供
增值服務、金融技術及企業服務以及網絡廣告服務。根據騰訊最新刊發的截
至二零二二年九月三十日止九個月的季度報告，期內淨利潤約為人民幣81,805
百萬元，而去年同期的淨利潤約為人民幣132,105百萬元，騰訊的淨利潤減少
主要由於其他收入減少以及一般及行政開支增加所致。騰訊於二零二二年九
月三十日的歸屬於普通股權益持有人約為人民幣755,920百萬元。於截至二零
二二年十二月三十一日止年度，自騰訊收取股息淨額（扣除費用後）約0.2百萬
港元（二零二一年十二月三十一日：3,800港元），包括以京東集團股份有限公
司（股份代號：9618）的股份形式派發的股息，相當於京東集團股份有限公司於
派發日期市價約187,000港元。董事會相信，騰訊在市場上的領導地位可令其享
受互聯網行業的繁榮，本集團將持有於騰訊的投資並密切關注騰訊的表現，並
可能不時調整騰訊投資組合。

上市股權投資 — Winchester Holding Limited（「Winchester」）

Winchester為一間於美國註冊成立的公司(OTC Pink: WCHS)，該公司於美國場外
交易市場上市。Winchester乃菲亞特商用車在香港及澳門的獨家銷售商。基於
截至二零二二年九月三十日止九個月的最新未經審核財務報表，淨虧損約為0.1
百萬美元。Winchester於二零二二年九月三十日的資產淨額約為50,000美元。於
截至二零二二年十二月三十一日止年度，並無自Winchester收取任何股息（二零
二一年十二月三十一日：無）。菲亞特商用車乃國際知名汽車品牌，並已獲行
業記者小組授予眾多國際獎項。董事會認為Winchester獲得菲亞特商用車的獨
家銷售商權有助於推動Winchester。本集團將持有於Winchester的投資並密切關
注其表現，並可能不時調整Winchester的投資組合。 
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上市股權投資 — 阿里巴巴集團控股有限公司（「阿里巴巴」）

阿里巴巴為一間於開曼群島註冊成立的公司（股份代號：9988）。阿里巴巴主要
從事線上零售平台、雲計算、數字媒體及娛樂。根據阿里巴巴最新刊發截至二
零二二年九月三十日止六個月的中期報告，期內淨虧損約為人民幣2,169百萬元，
而去年同期的淨利潤約為人民幣46,212百萬元。於報告期間，並無自阿里巴巴
收取任何股息（二零二一年：不適用）。董事會相信，阿里巴巴在市場上的領導
地位可令其享受互聯網行業的繁榮，本集團將持有於阿里巴巴的投資並密切
關注其表現，並可能不時調整阿里巴巴投資組合。

上市股權投資 — Readen Holding Corporation（「RHCO」）

RHCO為一間於美國註冊成立的公司(OTC Pink: RHCO)，該公司於美國場外交
易市場上市。RHCO是一家活躍於金融科技、在線支付和電子商務行業的風投
公司，RHCO擁有增長引擎，隨著業務的成熟，預計下一年度收入將顯著增長。
基於截至二零二二年九月三十日止三個月的最新未經審核財務報表，淨虧損
約為54,000美元。RHCO於二零二二年九月三十日的資產淨值約為17.2百萬美元。
報告期間概無收到來自RHCO的股息（二零二一年：無）。董事會預期RHCO有
驅使財務表現向好的增長引擎。本集團將會密切監控其表現並可能適時調整
RHCO的投資組合。

上市股權投資 — Sante Technology Holdings Inc.（「SNTE」）

SNTE為一間於美國註冊成立的公司(OTC Pink：SNTE)，該公司於美國場外交易
市場上市，從事人工智能業務。於截至二零二二年十二月三十一日止年度概無
收取來自SNTE的任何股息（二零二一年十二月三十一日：不適用）。董事會相
信人工智能業務為未來趨勢之一。
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上市股權投資 — 中芯國際集成電路製造有限公司（「中芯國際」）

中芯國際為一間於開曼群島註冊成立的公司（股份代號：981）。中芯國際主要
從事多種業務活動，如計算機輔助設計、營銷、技術研發、製造、測試、集成
電路的包裝及貿易以及其他服務，以及半導體光罩的設計及製造。根據中芯國
際截至二零二二年六月三十日止六個月的最新已刊發中期報告，期內收入約
為3,745百萬美元，期內溢利為1,198百萬美元。報告期間概無收到來自中芯國
際的股息（二零二一年：無）。董事會相信，中芯國際在市場上的領導地位可令
其享受客戶需求的增長，本集團將持有於中芯國際的投資並密切關注其表現，
並可能不時調整中芯國際投資組合。

上市股權投資 — 京東集團股份有限公司（「京東」）

京東為一間於開曼群島註冊成立的公司（股份代號：9618）。京東為領先的供應
鏈技術和服務提供商，為消費者、第三方商戶、供應商及其他業務夥伴提供
產品和服務。京東經營電子商務業務，包括要透過其零售移動應用程序及京
東商城網站(www.jd.com)經營線上零售及線上商城。根據截至二零二二年三月
三十一日止三個月的第一季度業績，淨收入約為人民幣2,397億元，經營收益
為人民幣24億元及普通股股東應佔淨虧損為人民幣30億元。報告期間收到來自
京東的股息淨額（扣除開支）約為4,000港元（二零二一年：不適用）。本公司持
有的京東股份為騰訊控股有限公司透過實物分派派付予本公司的股息。本集
團將密切關注京東的表現。
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僱員及薪酬政策

於二零二二年十二月三十一日，本集團共有２名全職職員（二零二一年：2名全
職僱員），包括本公司執行董事。僱員酬金為固定金額，乃參照市場標準釐定。

本公司非執行董事之酬金政策為，確保彼等之努力及對本公司投入的時間會
得到足夠補償，而僱員（包括執行董事及高級管理層）之薪酬政策則為，確保所
提供之酬金與有關職務匹配，並與市場慣例一致。薪酬政策確保有關薪金水平
具競爭力，能有效吸引、留住及推動僱員。董事或其任何聯繫人士或行政人員，
均不得參與訂定其本身的酬金。

本公司薪酬組合之主要組成部分包括底薪加其他津貼、酌情現金花紅及強制
性公積金。作為長期激勵計劃，為推動僱員不斷追求本公司的目標及目的，本
公司可根據僱員(包括董事)於本公司購股權計劃（如有）項下的表現及對本公司
的貢獻，向其授予認購本公司股份的購股權。
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企業管治

在本集團進行一切活動時均維持高水平的企業管治。

穩健的企業管治常規對公司的順暢、有效及具透明度的運作，以及其吸引投資、
保障股東及持份者權利及提升股東價值的能力十分關鍵。本公司致力維持高
水平的企業管治，以對其股東透明、公開及問責。

本公司已採納香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十四所載的前部《企
業管治守則》（「該守則」）內所有守則條文。

於報告期間，本公司已遵守該守則所載的有關守則條文，惟以下偏離情況除外：

該守則第二部分的守則條文C.2.1條規定，主席及最高行政人員之角色應予區分，
不得由同一人兼任。

自陳詠欣女士於二零二二年六月二十日辭任本公司行政總裁以來，該職位一
直處於空缺狀態。於任命新任行政總裁之前，執行董事將繼續監督本集團業務
及營運之日常管理。

該守則第二部分的守則條文第C.1.6規定，獨立非執行董事及其他非執行董事
應出席本公司的股東週年大會，以獲得並發展對股東意見的平衡理解。非執行
董事葉偉其先生及黃中仁先生、獨立非執行董事、陳敏儀女士因其他業務事宜
而未出席本公司於二零二二年六月十七日舉行的股東週年大會。

董事會將繼續監察並檢視本公司的企業管治常規，以確保遵守準該守則。
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風險管理及內部監控系統

董事會承認其有責任確保本公司維持健全及有效的風險管理及內部監控系統。
本集團風險管理及內部監控系統的設計及建立旨在確保資產免被不當使用或
處置、依循及遵從有關規則及規例、根據相關會計準則及規管報告要求維持可
靠的財務及會計記錄，以及適當辨認及管理可能會影響到本集團表現的關鍵
風險。對本集團風險管理及內部監控的檢討涵蓋主要財務監控、運作監控及合
規監控以及風險管理職能。風險管理及內部監控系統旨在管理而非消除未能
達成業務目標的風險，而且只能就不會有重大的失實陳述或損失作出合理而
非絕對的保證。

本集團並未成立內部審核，但委聘外部專業顧問履行內部審核功能的工作，在
報告期間，外部專業顧問已檢討及評估本集團的風險管理及內部監控系統（「該
等系統」），並向審核委員會匯報（「檢討」）。檢討涵蓋系統的幾個部分，包括風
險管理以及運作監控、財務監控及合規監控。該檢討將透過考慮內部及外部因
素及事宜識別與本集團業務有關的風險，可能包括政治、經濟、技術、環境、
社會及員工。各風險已根據其相關影響及發生的可能性進行評估並確定優先
次序。相關風險管理策略將根據評估結果應用於各類風險，風險管理策略的類
別載列如下：

— 風險保留和降低：接受風險的影響或本集團採取行動降低風險的影響；

— 風險規避：改變業務流程或目標以規避風險；

— 風險分擔和分散：分散風險的影響或分擔到不同的地點或產品或市場；

— 風險轉移：轉移所有權及負債予第三方。

審核委員會每年檢討並與管理層討論，確保管理層已履行職責，建立有效系統。
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於截至二零二二年十二月三十一日止年度內，外部顧問已檢討本集團該等系
統是否有效並提出改善本集團該等系統有效性的建議。檢討後，管理層提供行
動計劃，以及時改善已識別的不足之處。所有內部監控結果都將予以密切跟蹤，
以確保行動計劃得到相應實施。

於報告期間，董事會信納：本公司目前的控制制度行之有效，而本公司員工的
資格及經驗、會計及財務匯報職能的履行，以及本公司的培訓課程及本公司有
關預算方面的經驗及資源亦屬足夠。本公司已遵守有關風險管理及內部控制
的該守則第D.2.1條至第D.2.7條以及第D.3.3條項下的規定。

除了由外部專業顧問所進行檢討外，外聘核數師亦評估若干主要風險管理及
內部監控是否足夠有效，作為其法定審計的一部分。在適當情況下，會採納外
聘核數師的建議，並提升風險管理及內部監控。

董事會已收到本公司管理層確認書，確認風險管理及內部監控系統之有效性。

為便於管理及規範內部運作，本公司制定規章制度，明確反腐敗工作的職責及
範圍。反腐敗政策已被採納，並要求本集團全體僱員嚴格遵守。為鼓勵僱員舉
報彼等發現或懷疑的不當行為，本公司根據其舉報政策建立適當的舉報流程，
為僱員舉報彼等真正關心的不當行為提供一個安全及完全保密的環境。

資產抵押

於二零二二年十二月三十一日，本集團概無抵押資產。

分部資料

出於管理目的，本集團的業務活動組織成單一經營分部，即投資於在認可證券
交易所上市之證券及具有盈利增長及資本增值潛力的非上市投資。因此，並無
列報經營分部資料。
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股息

董事會（「董事會」）不建議就截至二零二二年及二零二一年十二月三十一日止
年度派付任何股息。

報告期後事件

於報告期後發生的重大事件詳情載於綜合財務報表附註19。

匯率波動風險及相關對沖措施

本集團無重大外幣匯率波動風險，因此並無採用任何金融工具對沖該等風險。

或然負債

於二零二二年十二月三十一日，本集團並無任何重大或然負債。

購買、出售或贖回上市股份

本公司概無於報告期間內贖回其任何上市股份。本公司或其任何附屬公司概
無於報告期間購買或出售任何本公司上市股份。

董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納《上市規則》附錄十所載之《上市發行人董事進行證券交易之標準
守則》（「標準守則」），作為董事進行證券交易之操守指引。經向所有董事作出
特定查詢後，全體董事確認，於截至二零二二年十二月三十一日止年度內，彼
等均已遵守標準守則所載的規定標準。

本公司亦已就可能接觸到有關本公司證券的內幕消息的特定個人訂立有關證
券交易的書面指引，其條款不比標準守則所訂標準為低。



– 31 –

暫停辦理股份過戶登記手續

為釐定出席二零二三年應屆股東週年大會並於會上投票之權利，本公司將於
二零二三年六月二十七日至二零二三年六月三十日（包括首尾兩天）暫停辦理
股份過戶登記手續，期間將不會辦理任何股份過戶登記。為符合資格出席前述
大會並於會上投票，所有填妥的過戶文件連同有關股票須於二零二三年六月
二十六日下午四時三十分前，交回本公司之香港股份過戶登記分處香港中央
證券登記有限公司，地址為香港皇后大道東183號合和中心17樓1712–1716號舖，
以作登記。

審核委員會

於本公佈日期，本公司審核委員會（「審核委員會」）成員包括三名獨立非執行
董事陳敏儀女士（主席）、黃思樂先生及梁燕婷女士。其直接向董事會匯報，並
檢討審核範圍以內的事宜，例如財務報表及內部監控，以保障本公司股東的權
益。

審核委員會與本公司外聘核數師定期舉行會議，以討論審核程序及會計事宜，
並檢討內部監控及風險評估是否有效。其成文權責範圍描述審核委員會的權
限及職責，並由董事會定期檢討及更新。權責範圍載於本公司網站及聯交所網
站。

審核委員會已與管理層一同審閱本集團採用之會計原則及慣例，並曾就內部
監控及財務匯報等事宜進行討論，當中包括審閱及批准截至二零二二年十二
月三十一日止年度之全年業績。
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外聘核數師之工作範圍

本公司之核數師長青（香港）會計師事務所有限公司已就本公佈所載本集團截
至二零二二年十二月三十一日止年度之綜合財務狀況表、綜合損益及其他全
面收益表及相關附註業績，與本集團於有關年度之經審核綜合財務報表內所
載之金額核對一致。長青（香港）會計師事務所有限公司就此進行之工作並不
構成核證委聘，因此，長青（香港）會計師事務所有限公司並無就本公佈發表任
何意見或核證結論。

承董事會命
中國天弓控股有限公司

主席
周偉興

香港，二零二三年三月三十一日

於本公佈日期，本公司董事會包括兩名執行董事，分別為周偉興先生及胡銘佳先生，一名
非執行董事，為葉偉其先生，以及三名獨立非執行董事，分別為陳敏儀女士、梁燕婷女士及 
黃思樂先生。

本公佈如有任何歧義，概以英文版本為準。


